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 2017يوليو  6نص الاتصال الهاتفي مع حملة الصكوك بتاريخ 

 المقدمة

 يذي لـ "دانة باتريك ألمان وارد، الرئيس التنف معكمكم إلينا اليوم. مأسعد الله أوقاتكم بكل خير، وشكراً لكم على انضما

 .الشركة عننيابة إليكم تحدث ويسعدني أن أغاز"، 

 خلال هذا المؤتمر الهاتفي ما يلي: أتناول س 

o الجارية التحكيم عمليات سياق في للشركة الحالي المالي المركز. 

o ليةالصكوك الحا هيكلةلإعادة  الشركةالتي يستند إليها عرض  التجاريةالأسس  عن عامة لمحة تقديم، 

 .2012/2013 الفترة منذ الصكوك سوق طرأت على ي تال اتالتطور و 

o وأهمية عمل إعادة هيكلة قانونية و متوافقة مع الشريعة القائمة صكوكللوضع ا القانونية الخلفية تغطية ،

 الإسلامية مما يحقق مصلحة جميع الأطراف المعنية بما في ذلك مصلحة حملة الصكوك.

o توافق يتم ال أنالتي نأمل المعادة هيكلتها و  الجديدة إطار عمل الصكوكاستعراض وفي الختام سأقوم ب

 تاليةالخطوات الو شرح الإجراءات  إلیقبل الإنتقال  .عليها بأسرع وقت ممكن

 

  ًحاملي نمسئلة الآن. وفي حال كانت لدى أي الأالقائمة حالياً، لن يكون هناك مجال لطرح  القانونية للدعاوى نظرا 

 .نتسلمها خطياً لتتسنى لنا الإجابة عليها بالأسلوب المناسب والدقيق أنالصكوك تساؤلات واستفسارات، فيسعدنا 

  ثير ضمنت الكت هذه المسألة، إلا أنها أيضاً  حولالصحيحة  المعلوماتالتغطية الإعلامية تناولت بعض  أنرغم

كها. ونواياها بخصوص صكو  الشركةموقف  حول فهمإرباك وسوء  حدوث إلىأدت والتي دقيقة الغير  المعلومات من

 فيتفيض نس أنقبل و  .فهمسوء  أوهو تصحيح تلك الأخطاء وإزالة أي التباس ا هذحديثي  منالهدف  وعليه، فإن

 نقطتين أساسيتين:ب فيما يتعلق الأمر وتصحح  انتباهكم تلفت أن الشركةالحديث، تودّ 
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o  الصكوك يحاملمع  التواصلالآونة الأخيرة تفيد بأن "دانة غاز" رفضت  فيتقارير متكررة أولًا، انتشرت 

دعوة العدة مناسبات،  فيالصحة مطلقاً. لقد وجهنا  من، وهي مزاعم لا أساس لها لجنة حملة الصكوك أو

مؤتمر هاتفي، ولكن للأسف، لم  عقد على الأقل أوبهذا الشأن، معنا كمعنيين اللجنة لعقد اجتماع  إلى

. للازمةا القانونية الإجراءات الشركة اتخاذ وبعد أطلقناها قبل التي تلك الدعوات منتتم الاستجابة لأي 

 .وكالصك حملة مناليوم بشكل مباشر معكم أنتم كمجموعة أوسع وأشمل  التواصلوبسبب ذلك، قررنا 

o  صكوك  ةبمخالفتستخدم الجانب المتعلق  "دانة غاز" بأنثانياً، كانت قد انتشرت في وسائل الإعلام مزاعم

ية عن هذه المزاعم عار  بأنونؤكد مجدداً كتكتيك تفاوضي ضاغط. للقانون و الأحكام الشرعية المضاربة 

 الوضع غير القانونيتصحيح و  ،الصكوك هيكلة عادةلإ ةلمقترحا التجارية فالأسس .تماماً الصحة 

م ولو أرادت الشركة استغلال عد لا صلة لهما ببعض.و  تماماً  منفصلتان مسألتان هما الحالية لصكوكل

  .أقل بكثيرللعرض المقترح  التجارية الشروطلصالحها، لكانت  الصكوكقانونية 

 

 اليوم وصكوك مختلف سندات سوق  :التوافقية الهيكلة لإعادة التجارية الجوانب

  ركزوالم)الســــــندات والصــــــكوك   الثابت الدخللأدوات  العالمية ســــــوق التي طرأت على ال التغيرات ســــــأناق والآن 

الذي  ةالشـــرك بعرضالخاصـــة  التجارية الأســـس )الشـــروط  تعديلوراء  الرئيســـيان المحركان وهما للشـــركة، المالي

 .سيأتي لاحقًا

 قد  فعةالعائدات المرتذات  للســـندات العالمية الاســـتثماريةالبيئة أن  ةلاحظممن المهم  فإنهالمالي، مشـــهد وبدءاً بال

بنســــــبة  العائدات المرتفعةالســــــندات ذات ارتفاع أســــــعار مؤشــــــر  وذلك من خلال، 2012تغيرت جوهرياً منذ عام 

حد  فيير يش فإنهالصكوك بعين الاعتبار، أرباح معدلات  علىخلال هذه الفترة. وإذا أخذنا تأثير ذلك  25-30٪

 .٪4ذاته إلى عائد إصدار جديد يقل عن 

 منذ شـــكل كبير ب الشـــركةقيمة أصـــول  إرتفعت فقد. تحســـنًا كبيرًا وضـــعها الائتماني فقد شـــهدلشـــركة، ل أما بالنســـبة

ة ونهائية حاســــــــم فلقد حصــــــــلنا على أحكام 2012/2013عامي  فيالتي قمنا بها الصــــــــكوك تمويل عملية إعادة 

مع  الماضــــــــــي، وهما عقد توريد الغاز فيكانت محل نزاع  التيحقوقنا التعاقدية فيما يتعلق بأهم أصــــــــــولنا،  بإقرار

تيجة . وجاء ذلك نالعراق كردســــــتان إقليم مع حكومة والإنتاج  الاســــــتكشــــــاف شــــــركة النفط الوطنية الإيرانية، وعقد
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إلى  ،العراق مع حكومة إقليم كردســــــــــــتانقضــــــــــــية التحكيم  فيأدت أيضــــــــــــاً  والتيالناجحة للغاية،  دعاوى التحكيم

دانة  شـركة، تبلغ حصـة مليار دولار أمريكي 2.1مبلغ مسـتحق قيمته على بتروليوم" بيرل " شـركةائتلاف  حصـول

ل قب منمؤخراً  لشـــــــــــركةاتقييم  فيعاملًا أســـــــــــاســـــــــــياً ازاً هاماً، و . ويعد هذا إنجدولار أمريكيمليون  713غاز منه 

 .كما تم الإعلان عنه مؤخرًا مليار دولار أمريكي 29عند النفطي القطاع  فيمؤسسة دولية مستقلة ومرموقة 

   المستحقات مبلغبلورة  علىأيضاً  عملحسب، بل فصحة عقودنا بالكامل  على لم يؤكد التحكيمقضايا إن كسبنا 

التي ضرار عن الأ للمطالبة بالتعويض الشركةأمام  ةفتح الفرصكما ، كردستان محكومة إقلي المترتب علىالضخم 

قع أن يبلغ ومن المتو  .الوطنية الإيرانية النفطشرکة  وحکومة إقليم کردستان العراق  مع بسبب النزاعلحقت بها 

 شأنب من هيئات التحكيم  أحكام علىنحصل  أنمن المتوقع الدولارات. و  منعشرات المليارات  التعويضاتحجم 

 كلتا القضيتين قبل منتصف العام المقبل.التعويضات في  مبلغ حجم

  لإطلاق، إلا ا على إنكارلم تواجه أي  في مصرحقوقنا التعاقدية  أنوبالانتقال إلى عمليات التحصيل، ففي حين

ربيع داث المنذ أح وذلك مستحقاتنا المتأخرة فيكبيرة ، زيادة النفطقطاع  فيمن الشركات أننا شهدنا، مثل غيرنا 

 ، لسدادا على وفقاً لقدرة الحكومة المصرية تذبذباً  مستحقاتنا في مصرإجمالي . وقد شهد 2011يناير  فيالعربي 

 يتعدى  يزاللا إجمالي مستحقاتنا في مصرفإن مؤخراً، استلمناها الأخيرة والمشجعة التي دفعات بعد ال حتىو إلا أنه 

 .مليون دولار 180

  جماليها إبلغ ي معاً ومصر  العراقكردستان إقليم حكومتي  من المتأخرةمستحقاتنا مالي فإن إج، معاً عند جمعهما و

 .مليون دولار 900حوالي اليوم 

 کل  في ديةالنق المستحقات بتاريخ تحصيلن فيما يتعلق ييقعدم ال من حالةهناك  أنالواضح  منذلك، فإنه  ومع

 حالةي غير منتظمة بشكل كبير، وف تحصيلكلتا المنطقتين عمليات  في. وقد شهدنا العراق وکردستان مصر من

الاحتمالات  للأفضتطلع دائماً ن أننا ومعتماماً لفترات زمنية طويلة.  التحصيلات، توقفت إقليم كردستان العراق

سيولتنا  لىعا الرامية للحفاظ نمواصلة خطت نامللأسوأ، وهذا يتطلب  نتحوط أنيجب  أننا، إلا بالنسبة للتحصيل

اً، والعمل عقودنا وتراخيصنا الهامة جد علىعملياتنا، والحفاظ لدعم استمرار القصير والمتوسط  يينالمد على يةالنقد

 ة.مع الحكومات المضيف وديةتسويات عبر أو  تنفيذ الأحكام الصادرة  من خلالالمستحقات سواء  تحصيل على
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  ةالدؤوبد الجهو بفضل فعلم بها حول وضع الشركة، فهي الإنتاج.  ىعلأما النقطة الأخيرة التي يجب أن تكونوا 

النفط المكافئ  منألف برميل  70 ليقارب الـسابق أي وقت  منأعلى اليوم  إنتاجناأصبح ، ةالتشغيلي ق العمللفر 

مجموعة تولو،  مثلكبرى عالمية  شركاتمصاف  فييضعنا  2016نهاية العام  في إنتاجنافإن بالتالي ، و يومياً 

 منكثير نتمتع بإمكانات مستقبلية أكبر بو ، جينيل للطاقة مثلرائدة  شركاتإنتاج  علىتفوق يكما وبريمير أويل، 

 مواردنا المعلنة.

  أدت قد ف .الحالية الصكوكإصدار  تم عندما نواتاليوم تختلف عما كانت عليه قبل خمس س غاز دانةلا شك بأن

قدرتها ولها و قيمة أصجوهري في البيئة التشغيلية للشركة، وفي حول حدوث ت إلىالتي مرت بها المتغيرة الظروف 

 .هيكلتهاالمعاد  للصكوكتجارية معدلة  طرح شروطالمخاطر، والتي نعتقد بأنها تبرر تحمل  على

 

 الإمارات دولة وقوانين الشريعة أحكام متوافق مع غيرالحالية  الصكوك

 تم  لذيا فصاحالا في جاء كما المضاربة صكوك قانونية عدم وتفاصيل خلفيةباختصار  الآن الشركة ستوضح

 تحقق منال تم  وكيف يونيو، 13 بتاريخ الثلاثاء يوم أصدرناه الذي الصحفي والبيان المالية للأوراق أبوظبي سوق ل

 . مؤخراً بلا شك  عدم شرعية الصكوك

 ارون أشار المستش ،الصكوك هيكلة إعادة بشأن المباحثاتبدء  قبل أجريناها التي والمراجعات الأبحاث إطار في

 الصكوك اتفاقياتب فيما يتعلق الإسلامية الشريعة حكاملأو  الإماراتي لقانون ل مرتبطة جوهرية مخالفات إلى القانونيون 

 . إغفالها يجوز لا التي المسائل تلك معالجة بضرورة نصحواو الحالية 

 خدمالصكوك التي تست کانت ،2007 عام في مرة لأول بالشركة الخاصة المضاربة صكوك إصدار تم عندما  

 .آنذاك القائمة الصكوك أدوات من ٪90 حواليتشكل المماثل لدانة غاز المضاربة هيكل 

  هيكلتها وإعادة ،2007 عام في الأصلية صكوكنا هيكلة منذ معاملاته وفِقْه   الإسلامي التمويل مفاهيم تطور أدىو 

 بسبب عدم توافقها مع قانون ، واستبعادهاالعزوف عن استخدام هيكل الصكوك المماثل  إلى ،2012/13 عام في

و أحكام الشريعة. وعليه يمكن القول بأن صكوكنا القائمة على هيكل المضاربة القديم هي الوحيدة دولة الإمارات 

 في سببت عن عدم قانونية صكوكها  الشركة إفصاح بأن فيها المبالغ المزاعم من العديد هناك كان لقد. الباقية
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 كوكصالتميز بين  تجاهلت بساطة بكل خاطئة مزاعم وهذه الصكوك، التمويلات الإسلامية خاصة سوق  تقويض

 شهدت وقد الخاصة به، سماتهوغيرها من أدوات التمويل الإسلامي فلكل نوع منها   لشركةالخاصة با المضاربة

 حاليةال صكوكنال المماثلة المضاربة صكوك هدفت إلى معالجة الخلل في عديدة تطوراتخاصة  الصكوك سوق 

 قانونيةال اراتالاستش على بناء إجراءاتها الشركةلذلك اتخذت و . المرعية والقوانين الشريعة أحكام مع متوافقةلجعلها 

 . تحديداً  صكوكها هيكل قانونية عدم حول التي حصلت عليها

 ،بالتالي و  الشريعة مبادئ مع متعارضة القائمة الشركة صكوك تجعل التي الرئيسية الجوانب تشتمل باختصار

 ،وككالص لحملة ثابت عائد معدل الحالية المضاربة صكوك ضمان دولة الإمارات العربية المتحدة، لقانون  مخالفة

 اربةالمض صكوك تتضمن لاو  ،المال رأس في خسارة أي مسؤولية الشركة القائمة المضاربة صكوك ت حمّلكما 

 المحققة الفعلية الأرباح على بناءً  ،في نهاية المدة الصك لحامل دفعها تم التي الأرباح لتسوية محددة آلية الحالية

 .المضاربة أصول قيمة في انخفاض أي عن تنجم المال رأس في خسارة أيكذلك و  المضاربة، أصول من

 الضوء ليوما نسلط وإنما ،هنا لاستعراضها المجال يتسع لا ،الحالية المضاربة صكوك في عديدة أخرى  ثغرات هناك 

 تستند نهاإ بل بها، خاصة نظر وجهة هي ولا غاز دانة قبل من ذاتي اجتهاد نتاج ليست الحقيقة وهذه. أبرزها على

اضي وكسمان وقد أقر الق .مستفيضة قانونية دراسة بعد الماضي، مايو شهر بنهاية صدرت قانونية فتاوى  أربع إلى

ستمرار أمر افيها عندما أصدر قراره ب النظردعي قضية جوهرية تست بأن للشركةقاضي المحكمة الإنجليزية العليا 

 المنع الوقتي.

 الحالية المضاربة صكوك على مترتبة بارزةعواقب  بناءً على ما تقدم هنالك : 

 بموجب ،المدفوعات تكون  أن يجب حيث ،للتنفيذ قابلة وغير قانونية غير ستكون  الأرباح مدفوعات إن أولا،  1

 هيو  الأساسية، المضاربة أصول من المحققة الأرباح ناتجة عن ،نصوص القانون الإماراتي وأحكام الشريعة

 أرباح لتسديد مصر غاز لدانةكبيرًا  مالياً  دعماً  غاز دانة قدمت ،وفي هذا الصدد. مصر غاز دانة أصول

 .الصكوك

 غيراطًا وثيقًا المرتبط بها ارتب الشراء تعهد أن تعني للمضاربة الشرعية غير الطبيعة نفإ ،ذلك إلى وبالإضافة  2

يها وهذا ما أكدته الاستشارات القانونية التي حصلت عل .والإنكليزي  الإماراتي القانونين بموجب للتنفيذ قابل

 الشركة.
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 من  ناشئ ،الشريعة وأحكام الإمارات دولة في القانون  لأحكام الامتثال على وتجدر الإشارة إلى أن حرص الشركة

وبناءً على ذلك قام العديد من حملة أسهمنا  الشريعة بأحكام ملتزمةً  شركةً  ،2006 عام في نفسها غاز دانةإعلان 

 كلبش امنه والتأكد الثغرات هذه اكتشاف تم عندما وعليه، بشراء أسهم الشركة. 200,000 علىالذين يزيدون 

 اتالإجراء واتخاذ علناً  عنها الإفصاحإلى  بل عمدنا كوننا شركة مساهمة عامة مطلقاً، تجاهلها نحاول لم قاطع،

 صكوكحملة ال لجنة مع مبكرة مناقشات إجراء محاولة إلى دفعتنا التي الأسباب أحد هو وهذا. لمعالجتها المناسبة

 صكوكحملة ال لجنة إلى وجهت التي الدعوة رفض تم سف،للأ أنه غير السرية، على عدم إفشاء اتفاقية بموجب

 . الخصوص بهذا

 ة بالصكوك الخاص الرئيسية الاتفاقية أن هو الإماراتية المحاكم في أولي إجراء اتخاذ إلى غاز دانة دفع الذي والسبب

 الشراء دتعه أن ورغم. وتخضع للمحاكم الإماراتية يالإمارات القانون  اتي يحكمها  المضاربة اتفاقية هي الحالية

 اعتماد نأ إلى هنا الإشارة وتجدر. المضاربة اتفاقية من يتجزأ لا اً جزء ي عد   أنه إلا ،الإنجليزي  للقانون  يخضع

 ،ةحصري للمحاكم الإنجليزي اختصاص يفرض لا الصكوك، معاملة وثائق بعض الذي يحكم الإنجليزي  القانون 

 .  الإمارات العربية المتحدة الإمارات بدولة المحاكم أو القضائي الاختصاص يستثني لا فإنه وبالتالي

  ذلك لحماية و  وإنجلترا، البريطانية فيرجن وجزر الإمارات بدولة المحاكم في  أوامر وقتية على الشركة حصلتلقد

 إخلال منوقوع حقوق جميع أصحاب المصالح. ويمنع ذلك بشكل أساسي ممثلي حملة الصكوك من الإعلان عن 

مايو يشكل واقعة  3ما صدر من ممثلي حملة الصكوك بأن إعلاننا بتاريخ حيث دفعنا إلى ذلك  . قبل الشركة

 إخلال، وذلك حتى قبل تمكننا من مقابلة لجنة حملة الصكوك.

 

  وقد أقلقنا هذا الأمر وخاصة عند الأخذ بعين الاعتبار الإجراءات التي اتخذها ممثلي حملة الصكوك خلال إعادة

حيث أعلنوا عن واقعة إخلال وذلك على الرغم من وصول المفاوضات التي دخلتها الشركة  2012عام الهيكلة في 

 للشركة. غبليإحداث ضرر وأدت هذه الخطوة غير المبررة إلى لمراحلها النهائية  بحسن نية مع لجنة حملة الصكوك

 علان تهديد الوصي بالإ بسبب لمحك على اوضع مليارات الدولارات من أصول الشركة بعين الإعتبار  وعند الأخذ

 صولها.أ والوقائية لحماية الشركة  القانونية  عن "واقعة إخلال" فلم يكن أمام الشركة إي خيار إلا اتخاذ الإجراءات

   وتؤكد .إعادة هيكلة اتفاقية إلىمع حملة الصكوك والتوصل  التوصلمن  الشركة الأوامر الوقتية هذه ولا تمنع 

 .توافقي أساس علىو ، ترضي الطرفين وعادلة معقولة نتيجة إلى التوصل عزمها جديد من الشركة
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 مبادئ الصفقة

  حامليل يتيحترى الشـــركة أنه  الذيقد أوضـــحت لحضـــراتكم الإطار الأســـاســـي فإنني ما ســـبق ذكره،  إلىبالإشـــارة 

 جميع الأطراف. علىاتفاق حول صفقة مناسبة تعود بالنفع  إلىلوصول ا الصكوك

  ًسوق  يالمعطيات السائدة ف مع هيكلتها ةالمعاد للصكوكالتجارية  الشروط تتماشى أن يجب شيء، کل وقبل أولا

 عتبارالأخذ بعين الإ مع ،للشــركةالمالي الوضــع  طرأ على الذيالتحســن الكبير  الاعتبار في تأخذ وأن ،صــكوكال

قيق حتى تتمكن من تح وذلكأهمية محافظة الشركة على متانة وضعها المالي في المدى المتوسط والمدى القريب،

 القيمة الهائلة المرجوة من أصولها وذلك في ظل الصعوبات التي توجهها الشركة في تحصيل مستحقاتها المؤكدة.

  لوقت الحالي في ا السـنداتعائدات مسـتوى  معيتناسـب  بما أداة صـكوك بديلةوبناءً عليه، فإننا نهدف إلى تسـعير

  قيمة أصولنا الأساسية لاسيّما بعد نتائج التحكيم الإيجابية. فيالزيادة الكبيرة  مع الأخذ بعين الإعتبار

 نية. باعتبارها غير شــــــــــرعية وغير قانو  ةالحالي الصــــــــــكوك فيمعالجة أوجه الخلل القانوني والهيكلي  منلابد  ثانيًا

ن خلال وقانونية م ،متوافقة مع أحكام الشــريعة الإســلامية لصــكوكنا الحالية بديلةصــكوك  إصــداروبالتالي، يجب 

 هيكل صكوك جديد كليًا ومختلف.

وللعمل على ضـــــمان مصـــــلحة كل من الشـــــركة وحملة الصـــــكوك فإن الصـــــكوك الجديدة يجب هيكلتها على النحو 

 التالي:

ى دفعات علأيضــاً الحصــول  معقابلة للتنفيذ،  بديلةاســتثمارية  أداة  من حاملي الصــكوكضــمان اســتفادة   1

 أرباح دورية مؤكدة، و

نة دا، خصــــوصــــاً وأن "بديلة متوافقة مع أحكام الشــــريعة الإســــلامية أداة قيام الشــــركة بإصــــدار  منالتأكد   2

ميها ة أمام مســاهوالشــركة مســؤول الشــريعة الإســلامية" قد أعلنت منذ البداية أنها شــركة تلتزم بمبادئ غاز

    .للمحافظة على ذلك
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 صكوكالإعادة هيكلة لاقتراح  الخطوط الرئيسية

  نأودّ الآن ن، والتي بنت الشركة عليها حلها المقترح والقواعد المهمة  الأسسأنه  دانة غازتعتقد  ماتناولنا  أنبعد 

منصفة و  ، ومتوازنةأنها منطقية الشركةلصفقة ترى كأساس المحتملة  الرئيسية السماتملخص ستعرض أمامكم ن

ط شرو الإعلان عن كامل  سيتم حيث ،الشركة منليس عرضاً  هذاوي رجى العلم بأن . ذوي علاقة لجميع الأطراف

 .العرض لاحقًابنود 

 .الوقتمرور باسترداد مستحقاتهم  الصكوك حامليل الأداة الجديدةتتيح س   1

، ة الإسلاميةالشريعالحالية غير المطابقة لمبادئ  الصكوكإطار  فيلا يمكن دفع توزيعات الأرباح المرتقبة   2

 المتفق عليها بصورة مشتركة. القانونية الجديدة الصكوك مناحتسابها كجزء  سيتمولكن 

وبناء  .الشريعة الإسلاميةأحكام القانون بدولة الإمارات وأحكام  معمتوافقة  الأداة الجديدةتكون  أنينبغي   3

 بشكل جذري. الصكوك حامليستحسّن الوضع الحالي ل الأداة الجديدةعليه، فإن 

  زء منها سيتمثل جو  ،ةالحاليالسوق عوامل وظروف تعكس  أرباحالمقترحة حقوقاً بتوزيعات  الأداة الجديدةستمنح

المخاطر  لىعتم اقتراح نسبة التوزيعات ونوعها بناءً وسي. عينيةشكل مدفوعات  فيتوزيعات نقدية وجزء آخر  في

 تواجهها الشركة حالياً وحاجتها الماسّة للاحتفاظ بالسيولة. التي

  سنوات، فإننا نعتقد بأنها ستتيح الوقت الكافي للشركة لتأمين السيولة اللازمة  4وبالنسبة لمدة الاستحقاق والبالغة

 قضايا التحكيم.لناتجة من االتعويضات من خلال  أو عملياتناخلال  من الصكوكلسداد 

  لاقاً وتعويضات الأضرار المنتظرة، وانط المتأخرةالصعوبة بمكان التكهن بمواعيد استلام المستحقات  منبما أنه و

السداد  خيارفسوف تعطي الأداة الجديدة للشركة  وقتأبكر  فيالجديدة  الصكوك سداد فيرغبتنا الصادقة  من

 لحملةيتيح  أن ذلك. ومن شأن جزاءات أيدون  منبسعر الإصدار قبل موعد الاستحقاق  الكلي أو الجزئي

 .لدى الشركة نقدييتحقق فائض  متىمبكر،  وقت فياسترداد مستحقاتهم  الصكوك

  القابلة  الصكوك منكان الغرض الأساسي  فقد. لأسهم للتحويل قابلةيتم التوافق عليها  التي جديدةالداة الألن تكون

 ذلك أنح الواض منإلى أسهم، ولكن  الصكوكتحويل  على، طويلي الأمدهو تشجيع المستثمرين  لأسهم لتحويلل
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لفرص لاغتنام ا لتحويلبا يقومون  ن حملة الصكوك الصكوكأالسوق المحلية، نجد  فيعلى النقيض . و يحدثلم 

فإننا نعتقد  ،عليه. و الشركة سهمسعر  علىشكّل ضغطاً  الذياليوم التالي، الأمر  فيالبيع  علىومن ثم ي قدِمون 

 .التحويل قابلة جديدةأداة  علىيوافق مساهمونا  أنالمحتمل  غير منأنه 

  

 الخطوات التالية

  هـــــذهإعـــــادة الهيكلـــــة  عمليـــــة أن بـــــالرغم مـــــنأنـــــه  علـــــىالتأكيـــــد  الشـــــركة، تـــــود التاليـــــةوفيمـــــا يتعلـــــق بـــــالخطوات 

 ومنطقية. توافقية إعادة هيكلة التوصل إلى فإن هدفناكما هو واضح،  نمطيةليست 

  ــــــعو ــــــى القادمــــــةخــــــلال الأســــــابيع  الشــــــركة تتطل ــــــى الســــــوق إطــــــلاع  إل ــــــة  عل ــــــود المتعلق ــــــدةبالبن  الصــــــكوك الجدي

 الجديـــــدة المتوافقـــــة مـــــع القـــــانون صـــــكوك ال فـــــيلمشـــــاركة مـــــن ا الصـــــكوكحـــــاملي  الكفيلـــــة بتمكـــــينالإجـــــراءات و 

 .للتنفيذ قابلةالو 

  حملـــــة الصـــــكوك فـــــي أســـــرع وقـــــت  لجنـــــةمـــــع  هـــــادف، بنيـــــة صـــــادقة، بحـــــوار دانـــــة غـــــازترحـــــب وخـــــلال ذلـــــك

 الحوار. ذلك فيمعنا  الدخول علىاللجنة توافق  أن، وتأمل بشدة  ممكن

 الخاتمة

  ـــــد نكـــــون  أننأمـــــل نخـــــتم،  أنقبـــــل و ـــــبس وصـــــححنا المعلومـــــات المغلوطـــــة ق ـــــا الل ـــــدنا و أزلن ـــــات بعـــــضفن  التغطي

 لصـــــــكوك القـــــــانوني الوضـــــــعاســـــــتغلال  إلـــــــى تســـــــعى غـــــــاز دانـــــــة أن إلـــــــىأشـــــــارت  التـــــــي المضـــــــللة الصـــــــحفية

ــــة المضــــاربة ــــأن  .تفاوضــــية كذريعــــة الحالي ــــة ونؤكــــد ب إن الخطــــوات  الصــــحة تمامــــاً. عــــنهــــذه الادعــــاءات عاري

ــــــــي ــــــــة  الت ــــــــةا هأصــــــــولو  الشــــــــركةســــــــمعة اتخــــــــذناها لحماي  ،المعرضــــــــة للخطــــــــر الأصــــــــول يبررهــــــــا حجــــــــم وأهمي

ــــي والمخــــاوف ــــة و أثارتهــــا  الت ــــي كــــل مــــن  الصــــادرة مــــنالرســــائل العدواني ــــةممثل الوصــــي والوكيــــل  الصــــكوك حمل

أواخــــر شــــهر مــــايو المنصــــرم،  فــــيالوفــــاء بالتزاماتهــــا  عــــن الشــــركة وقــــوع إخــــلال مــــن قبــــلبخصــــوص  المفــــوض

 .الحالية للصكوك الوضع القانوني  إلىبالإضافة 
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  جميــــع الأطــــراف مصــــلحة  فــــيإيجــــاد حــــل تــــوافقي ووضــــع هيكــــل قــــانوني وقابــــل للتنفيــــذ بمــــا يصــــب  إلــــىنســــعى

ـــــىظـــــروف ســـــوق الســـــندات  تحســـــنتعكـــــس الصـــــفقة  أن. ويجـــــب المعنيـــــة  الإئتمـــــانيالوضـــــع  تحســـــنجانـــــب  إل

 سنوات. 5بشكل كبير منذ إطلاق الصكوك الحالية قبل  لشركةل

  ـــــاج  أنوغنـــــي عـــــن القـــــول ـــــىأي صـــــفقة تحت ـــــىالحصـــــول  إل ـــــذين،  عل ، الشـــــركةرأي  فـــــيموافقـــــة المســـــاهمين ال

 لن يقبلوا شروطاً غير معقولة.

  ــــىعازمــــة  الشــــركةإن ــــع الأطــــراف بــــذل كــــل مــــا بوســــعها لخدمــــة مصــــالح  عل ــــةجمي ــــذوي علاق ى منفتحــــة ، وتبق

 لحوار المباشر والصريح والبنّاء.ا على

  الصــــعب اســــتيعابها كلهــــا دفعــــة  مــــنالتــــي المعلومــــات  مـــنحــــديثنا إلــــيكم اليــــوم قــــد تضــــمن الكثيــــر  أنإننـــا نــــدرك

ـــــــة  علـــــــى هـــــــذاواحـــــــدة، لـــــــذلك ســـــــنقوم بنشـــــــر نـــــــص مؤتمرنـــــــا الهـــــــاتفي  موقعنـــــــا الإلكترونـــــــي بـــــــاللغتين الإنجليزي

 أحدث مستجدات وتطورات العملية أولًا بأول. علىوالعربية. وستواصل الشركة إطلاع السوق 

الإجابة  منمكن حتى نتخطياً . ويسعدنا تلقي أسئلتكم المؤتمر الهاتفي اهذوبذلك نصل إلى ختام  ،إصغائكم علىشكراً 

 عليها بالشكل المناسب.

 


